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1. Introduccion

Uno de los componentes fundamentales en la construccién de un ecosistema emprendedor es el
desarrollo de una oferta de financiamiento apropiada para las necesidades del emprendimiento,
en las diferentes etapas del proceso de desarrollo emprendedor.

El objetivo central de este catalogo es relevar las distintas fuentes de financiamiento para
emprendedores en Uruguay, presentando las caracteristicas de los diferentes programas de
financiamiento a emprendedores.

Para la elaboracion del catdlogo se utilizaron fuentes de informacion primaria y secundaria. En
las primeras se realizO un relevamiento en internet y posteriores encuestas a representantes de
diferentes programas de financiamiento. Como fuentes secundarias se accedié a documentos que
recogen varias fuentes de financiamiento para emprendedores en Uruguay.

De acuerdo al relevamiento realizado se identificaron varios programas de financiamiento para
micro, pequefias y medianas empresas, situacion que no se da en el financiamiento especifico
para emprendedores a lo largo de todo el proceso emprendedor, por lo cual una alternativa para
los emprendedores termina siendo el financiamiento a micro, pequefias y medianas empresas.

Objetivo

En el marco de la Red Tematica de Emprendedurismo de la Udelar (EMPRENUR), la Facultad
de Ciencias Economicas y de Administracion, a través del Centro de Emprendedurismo en su
plan de trabajo 2012-2013, propuso la realizacion de un catalogo de programas de
financiamiento para emprendedores.

El objetivo del catalogo es relevar las distintas fuentes de financiamiento publico o privado para
emprendedores en nuestro pais, presentando en un documento las caracteristicas de los diferentes
programas.

Fuentes de informacion

Se consideraron dos tipos de fuentes de informacion: primarias y secundarias.

> Fuentes primarias: se realizaron encuestas a los encargados del area de financiamiento de
las distintas instituciones que brindan apoyo financiero orientado a emprendedores y entrevistas
a algunos de ellos.



> Fuentes secundarias: las principales fueron el sitio web de Uruguay Fomenta y el
Catalogo de financiamiento y apoyo para empresas de tecnologias de la informacion (2008),
realizado por la Camara Uruguaya de Tecnologias de la Informacion.

Los programas considerados son los dirigidos a emprendedores y a micro y pequefias empresas y
de nuestro pais.

Es importe sefialar que pueden existir programas de financiamiento no incluidos en el presente
catélogo.

Las técnicas utilizadas para la recoleccion de los datos fueron las siguientes:

» formulario: se elabord un cuestionario con las variables que se consideraron relevantes
mostrar para cada programa de financiamiento. Este cuestionario fue utilizado para el
relevamiento de informacién de la Web y para las encuestas realizadas por correo
electronico a referentes de diferentes instituciones o programas.

> entrevistas: permitieron profundizar en informacién no recogida a través de la
informacién disponible en la Web y del relevamiento realizado a traves del envio por
correo electronico del formulario disefiado.

Analisis y presentacion de las fuentes de financiamiento

Previo a mostrar los programas de financiamiento, en el numeral 2 se realiza una introduccion al
financiamiento de emprendedores, para que el lector pueda conocer los tipos de financiamiento
para emprendedores y su utilizacién en las diferentes etapas del proceso emprendedor.

Posteriormente se presentan los programas de financiamiento identificados en el relevamiento
divididos en dos grupos: en el primero los programas destinados a apoyar a emprendedores
individuales o agrupados fuera de la economia social, no incluidos en la Ley No. 18.407, y en el
segundo los programas destinados a los emprendedores cooperativos o asociativos comprendidos
dentro de la Ley 18.407.

Dentro de ambos grupos se exponen los diferentes programas de financiamiento, para los cuales
se realiz6 un proceso de caracterizacion definiendo los parametros mas representativos que se
entienden de utilidad para el emprendedor. Posteriormente se generé una ficha para cada
programa que contiene los parametros que se detallan a continuacion:

Institucion: Programa

Finalidad

Perfil del beneficiario

Requerimientos para el beneficiario

Plazo de la financiacion

Condiciones

Tasa de interés

Proceso para la aprobacion 4
Contacto



Finalmente, se presenta una tabla que en forma resumida muestra las caracteristicas de cada
programa de financiamiento.



2. Fuentes de financiamiento para emprendedores

Acceder a fuentes de capital es una tarea que requiere capacidades para elaborar un proyecto que
le permita obtener esa fuente financiera para la puesta en marcha o despegue del
emprendimiento.

Acciones a tomar frente al servicio financiero
Algunos consejos basicos sobre aspectos a tener en cuenta antes de buscar financiamiento:

En primer lugar, tener los objetivos claros hacia donde va el emprendimiento y qué se espera del
financiamiento. En general, se recomienda realizarse una serie de cuestionamientos para analizar
la pertinencia o no de la necesidad de financiamiento, lo cual debe realizarse segun la etapa del
proceso emprendedor en la cual se encuentra el emprendimiento.

En segundo lugar, analizar los flujos del emprendimiento para ver si coinciden con el repago del
préstamo, en otras palabras debemos de comparar el servicio de deuda del préstamo con nuestros
flujos de caja del plan de negocios, para que no se genere un descalce con funestas
consecuencias.

En tercer lugar, mantener en orden la contabilidad y la informacion bancaria para no generar
malos entendidos con la institucién financiadora.

Previo a ingresar en los diferentes tipos de financiamientos, nos interesa mostrar el proceso
emprendedor. Para ello, y a partir del trabajo realizado por docentes del Centro de
Emprendedurismo de la Facultad de Ciencias Econdémicas y Administracion de la Udelar, en la
Figura 1 se muestran las distintas etapas del proceso emprendedor y los riesgos a considerar en
cada una de ellas.

Figura 1. Etapas del Proceso Emprendedor

ETAPAS DEL PROCESO EMPRENDEDOR

IDEA PROYECTO | COMERCIALIZACION [ CRECIMIENTO |
EL FUNDADOR ELEQUPO LA EMPRESA | LASREDES 1
CAPTACION Y DISENO ¥ PUESTA EN DESARROLLO 5
MOTIVACION » GESTACION * MARCHA ‘ » INICIAL ‘ » ’ EREASSION ‘
SENSIBILIZACION PREINCUBACION  INCUBACION [ TACELERACION
RIESGO TECNICO  RIESGO COMERCIAL  RIESGO FINANCIEROIIIININN
ORIGINAR
FORMAR
FORTALECER
POTENCIAR

Fuente: Aramendia, S. & Messina, M. (2012).



Formas de financiamiento tradicionales

Las principales fuentes de financiamiento tradicionales a las que puede acceder un emprendedor
se pueden clasificar en los siguientes grupos:

> Recursos propios: ahorros personales.

» Financiacion particular: son particulares con fuertes lazos con el emprendedor
(financiamiento de conocidos, amigos o familiares). Se le denomina FFF: Friends, Family
and Fools por sus siglas en inglés.

> Fuentes de financiacion externa: incluyen una gama de servicios de financiamiento a la
que puede ir accediendo el emprendedor dependiendo del grado de madurez del
emprendimiento:

v/ Préstamo bancario: generalmente se exigen garantias dificiles de cumplir para un
emprendedor.

v' Tarjetas de crédito: es unos de los créditos mas caros y de corto plazo.

v' Organizaciones/instituciones orientadas a emprendedores: organizaciones
especializadas en promover el desarrollo de emprendedores, donde las caracteristicas
del financiamiento se adecuan a las etapas del proceso emprendedor.

v/ Capital de riesgo: consiste en proporcionar recursos a medio y largo plazo, sin
vocacion de permanencia ilimitada. Esta dirigido a las distintas etapas del proceso
emprendedor. Dentro del capital de riesgo se encuentran:

. Capital semilla: capital de riesgo que se utiliza para en las etapas de
iniciacion y puesta en marcha del emprendimiento, generalmente para financiar
el desarrollo de un producto o inversion.

. Capital de arranque (Start Up Capital): dirigido a empresas ya iniciadas,
para financiar la iniciacion de una actividad econdémica.

. Capital de expansion (Development capital): es aplicable a empresas que
ya estan operando y necesitan ampliar lineas de produccion o consolidar la
empresa.

A los actores del capital de riesgo se los denomina inversores angeles:
generalmente son empresarios exitosos 0 personas con un importante excedente
de dinero para invertir en las primeras etapas de formacion de un emprendimiento.
Estos inversionistas ademas de aportar capital financiero aportan asesoria,
networking y gestion (es decir su experiencia). Los inversores angeles pueden
participar en la puesta en marcha (capital semilla), en el inicio de actividades
(capital de arranque o start up capital) o en la expansién (capital de expansion).

Financiamiento a lo largo de la vida del emprendimiento

Cada tipo de fuente de financiamiento considera el riesgo y el crecimiento que tiene el
emprendimiento. Segun la aversion al riesgo de los potenciales inversionistas, se pueden
identificar las distintas fuentes de financiamiento.


http://www.cnnexpansion.com/manufactura/2009/11/23/angeles-financian-a-emprendedores
http://www.cnnexpansion.com/manufactura/2009/11/23/angeles-financian-a-emprendedores

En la Tabla 1 se muestran el nivel de riesgo y el crecimiento que se presentan en las diferentes
etapas del proceso emprendedor.

Tabla 1.
Analisis del riesgo y el crecimiento segun la etapa del proceso emprendedor
Pre-incubacion Incubacion Aceleracion
Riesgo del emprendimiento Medio
Crecimiento del emprendimiento e

Fuente: Elaboracion propia.

Las fuentes de financiamiento se pueden utilizar durante todo el proceso emprendedor o en
algunos momentos de éste, buscando potencializar las sinergias entre las distintas herramientas
financieras. En la Tabla 2 se presentan las fuentes de financiamiento descriptas ubicadas en las
etapas del proceso emprendedor. Esta tabla esta directamente relacionada a la Tabla 1, donde las
variables riesgo y crecimiento tienen un peso muy importante en la fuente financiera disponible
para cada etapa del proceso emprendedor.

Tabla 2. Fuentes de financiamiento segun el ciclo de vida del emprendimiento

Etapas del proceso emprendedor
Pre-incubacion Incubacion | Aceleracion

Riesgo del emprendimiento

Fuentes de financiamiento Pre-incubacion Incubacion | Aceleracion

Recursos propios
Ahorros personales X X

Financiamiento particular

Financiamiento de conocidos (amigos o familiares) X X

Fuentes de financiacion externa.

Préstamo bancario X
Tarjetas de crédito X X 0
Organizaciones/Instituciones orientadas a

emprendedores. X X

Capital de riesgo

Capital semilla X X
Capital de arranque X X X
Capital de expansion X X X
Inversores angeles X X X

Fuente: Elaboracion propia.



En la Tabla 2 vemos que en el comienzo del proceso emprendedor en la etapa de pre-incubacion
predomina la utilizacién de ahorros personales y fondos FFF, junto a créditos y subvenciones
oficiales.

En las etapas de incubacion y aceleracion, donde el riesgo es menor, se depende cada vez menos
de las fuentes propias o de familiares, incorpordndose el capital de riesgo de los inversores
angeles.

Una mirada previa al financiamiento orientado a emprendedores

En nuestro pais, la existencia de financiamiento para micro y pequefias empresas tiene una larga
trayectoria, no dandose la misma situacion en el financiamiento para emprendedores.

Cuando se habla de emprendedor, se hace referencia a la etapa del proceso de desarrollo de un
emprendimiento que va desde la generacién de la idea de negocio hasta los primeros afios de
vida del emprendimiento. Mientras que cuando se habla de micro y pequefias empresas es por el
tamafo de las mismas, lo cual es independiente del momento de creacion.

Los emprendimientos durante el periodo mencionado (desde la idea hasta los primeros afios) en
general cumplen con las condiciones de ser micro o pequefias empresas. Debido a ese pasaje
inicial del emprendedor por una micro o pequefia empresa y a la disponibilidad de fuentes de
financiamiento para ese tipo de empresa, los emprendedores hacen uso del financiamiento para
micro y pequefias.

Teniendo en cuenta el panorama anterior, en el presente catdlogo se muestran los principales
programas de financiamiento orientados al emprendedor o aquellos orientados a micro y
pequefias empresas.



3. Programas de financiamiento

Programas destinados a apoyar a emprendedores individuales o agrupados
fuera de la economia social, no incluidos en la Ley No. 18.407

Institucién - Programa
Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion (ANII): Emprendedores Innovadores

Finalidad
Dirigido a emprendedores innovadores para la creacion, puesta en marcha y despegue de
una nueva empresa.

Perfil del beneficiario
Podran solicitar financiamiento las personas mayores de edad que cuenten con la
referencia de una institucion patrocinadora.

Requerimientos para el beneficiario
Se requiere una Institucion Patrocinadora (IP) que apoye en la elaboracion del proyecto y
haga un seguimiento luego de su aprobacion. La IP podra recibir hasta U$S 2.500.

Plazo

Duracion del financiamiento: 1 afio. Los emprendedores tendran un plazo de un afio (doce
meses) para ejecutar el proyecto, completando la totalidad de las actividades previstas y
cumpliendo con el cierre técnico y financiero.

En caso que el proyecto haya culminado exitosamente y que la ANII lo evalle
positivamente, se podré aprobar una nueva fase del proyecto.

Condiciones

Es un co-financiamiento no reembolsable de hasta el 80% del costo total del proyecto, por
un monto maximo de subsidio de U$S 25.000.

Tasa de interés
No hay tasas de interés.

10



Otra informacion

Se financia por esta linea: materiales e insumos, equipamiento, equipos de pruebas o
ensayos de laboratorio, servicios de capacitacion o entrenamiento, contratacion de consultorias,
software, gastos de comercializacidn, promocion y difusion.

Se podra financiar la remuneracion de/los emprendedor/es (hasta dos emprendedores por
proyecto por un monto de U$S 600 mensuales por persona), por un periodo de 12 meses. Cada
emprendedor debera dedicar al proyecto como minimo 8 horas diarias y 40 horas semanales.

Contacto

Direccién: Rincén 528 Piso 2, Montevideo

Teléfono: 2916 6916

Correo electrénico: emprendedores@anii.org.uy
Direccién Web: http://www.anii.org.uy/web/?g=node/78

N J
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Institucién - Programa
Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion (ANII): Prototipos de potencial innovador

Finalidad

Esta herramienta tiene como objetivo fomentar y acompafar a las empresas en el proceso
de conversion de nuevas ideas en prototipos o creacion de spin offl. Estos prototipos, gracias al
apoyo recibido, se convierten en proyectos viables y comercializables.

Perfil del beneficiario

Podran solicitar financiamiento todas las empresas radicadas en la Republica Oriental del
Uruguay.

Las empresas podran presentarse individualmente, asociadas a otras empresas Yy/o
asociadas a institutos de investigacion publicos o privados y a centros tecnoldgicos.

Estan excluidas las empresas radicadas en zonas francas.

Requerimientos para el beneficiario
Proyectos cuyo origen sea el resultado del desarrollo de un prototipo o de una empresa
spin off.

Plazo
Duracioén del financiamiento: 1 afio.

Condiciones
Co-financiamiento no reembolsable de hasta el 70% (setenta por ciento) del costo total del
proyecto. EI monto maximo a financiar es de U$S 70.000.

Los prototipos deben cumplir con las siguientes condiciones:
» Concrecion de ideas emergentes
» Un componente de actividades de investigacion y desarrollo.
» Un alto riesgo tecnoldgico.

» Un alto riesgo de mercado.

Tasa de interés
No hay tasas de interés.

1 El concepto de spin-off expresa la idea de creacién de nuevos emprendimientos iniciados dentro de organizaciones
existentes, bajo cuyo amparo acaban adquiriendo independencia y viabilidad propias.

12



Proceso para la aprobacion

Se debe completar el formulario disponible en la web de la institucion con toda la
informacién requerida, sumado a un video de no méas de 5 minutos de/los emprendedores, donde

presentan la propuesta. Toda esta informacion es analizada por un comité técnico.

Contacto

Direccidn: Rincén 528 Piso 2, Montevideo

Teléfono: 2916 6916

Correo electrdnico: empresas@anii.org.uy

Direcciéon Web: http://www.anii.org.uy/web/?q=node/88

N J
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Institucién - Programa
Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND): Programa Corporacion y CND

Microfinanzas

Finalidad
Financia a instituciones financieras para que éstas puedan otorgar crédito a emprendedores
y microempresarios. Las instituciones financieras involucradas se presentan en la Tabla 3.

Tabla 3. Instituciones que disponen financiamiento CND

Institucion Direccion Teléfono

ACAC Plaza Cagancha 1342 piso 1 (Montevideao) Tel. 2900 2275
CACILSA Magallanes 1890 Tel. 2924 5341
CINTEPA José Salvo 229 (Juan Lacaze) Tel 4586 2288
COEMCA Francisco de Paula Marti 2157 Tel 2924 4606
COMAYC 25 de mayo 494 (Lavalleja) Tel. 4442 7854
COPROMEC Aw. Artigas ¥y Teodoro Pifiatares (San Jacinto, Canelones)|Tel. 4399 3464
COossAC Rio Megro 1362 (Montevideo) Tel. 2901 2844
SRAMEERM Bartolomeé Mitre 1431 ap. 6032 (Montevideo) Tel. 2916 2085
FUMNDASOL Bvar. Artigas 1165 (MVD) Tel. 2400 2020
IPRL Colonia 2069 (Montevideao) Tel 2408 9158
Microfinanzas del Uruguay S.A. | Asilo 2095 (Montevideao) Tel. 2480 2000

La morosidad de las Instituciones propiamente, con CHD es casi nula.

Fuente: CNR, 2013.

Perfil del beneficiario
Microempresarios sin limite de edad. Se define como microempresario a aquel que emplee
hasta 4 personas y que tenga ventas netas anualmente de hasta Ul 2.000.000.

Requerimientos para el beneficiario

Se debera cumplir con los requerimientos de ser microempresario y con los que estipule la
institucion que hace de ventanilla, cuya ndmina se encuentra en la pagina web (ver vinculo en
Contacto).

Plazo del financiamiento
Varia segun la institucion.

Condiciones
Hasta $ 300.000 con un repago de hasta en 36 meses.

14



Tasa de interés
Dependiendo del proyecto.

Proceso para la aprobacion
Presentacion de formulario en la entidad financiera solicitada.

Contacto

KDir'eccién: Rincdn 528, Montevideo
Teléfono: 29162800
Correo electrénico: mypes@cnd.org.uy

Direcciéon Web: http://www.cnd.org.uy/index.php/desarrollo-productivo/productos-
financieros/programa-corporacion

)
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Institucién - Programa
FUNDASOL.: Servicio para el Desarrollo Profesional

Finalidad
Apoya a micro, pequefias empresas y a emprendedores que tengan la necesidad de ampliar
su capital de trabajo y capital fijo para facilitar la inversion productiva.

Perfil del beneficiario
Titular de una micro o pequefia empresa, trabajador por cuenta propia o profesional
independiente.

Requerimientos para el beneficiario

v Ser microempresario.

Completar el formulario predisefiado por FUNDASOL.

Cédula de identidad del solicitante y de su conyuge.

Comprobante de domicilio. Se aceptan como comprobantes los recibos de contribucion,

OSE, UTE, ANTEL u otros).

ASRNRN

Plazo del financiamiento
Para capital fijo: 36 meses; para capital de trabajo: 18 meses.

Condiciones

v Monto maximo: 70.000 unidades indexadas.
v Para capital de trabajo: maximo 18 meses.
v Para inversiones: maximo 36 meses.

Tasa de interés
Depende del proyecto.

Proceso para la aprobacién

Se afirma por parte de la institucion que gracias a un moderno software en 10 dias maximo
se aprueba el préstamo.

Contacto

Direccién: Blvar. Artigas 1165. Montevideo

Teléfono: 2400.20.20

Correo electrénico: consultas@fundasol.org.uy

Direccién Web: http://www.fundasol.org.uy/microcredito/default.aspx

\ / 16
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Institucién Programa
Kolping Uruguay: Programa Emprecrea

Finalidad
Apoyo a jovenes con perfil emprendedor, sin capital inicial, para que puedan emprender su
propio negocio. El programa brinda su apoyo a los jovenes a traves de:

v’ Capacitacion a los jovenes.

v" Financiamiento como préstamo.

v Mentorias: A partir de que el negocio se inicia hasta la cancelacion del préstamo, los
emprendedores cuentan con un consejero.

Perfil del beneficiario
Jovenes de entre 18 y 35 afios que demuestren capacidades como emprendedores.

Requerimientos para el beneficiario
Haber participado en el proceso de capacitacion.

Plazo de duracion del programa
Hasta 3 afios.

Condiciones
El monto depende del proyecto.

Tasa de interés
Depende del proyecto.

Proceso para la aprobacion
Haber participado previamente en el proceso de capacitacion y la formulacion dentro de
este proceso de un proyecto, que sera evaluado por el comité de seleccion.

Contacto

/Dir'eccién: Bvar. Artigas 2714, Montevideo \
Teléfonos: 2203 4607 y 2209 9541

Correo electrdnico: emprecrea@kolping.org.uy

Direccion Web: http://www.kolping.org.uy/proyectos/emprecrea

\_ /
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Institucion
Uruguay International Ventur Capital: UIVC-1

Finalidad

Administrar los fondos de capital de riesgo y semilla. BlUsqueda e identificacion con
posterior inversion en pequefias y medianas empresas de las areas de: tecnologia, servicio y
agroindustria que presenten tecnologias diferenciales. La inversion se realiza bajo dos
modalidades: capital de riesgo y capital semilla.

Ademaés del apoyo en capital de riesgo y capital semilla, se puede complementar con:
e ayuda en la definicibn e implementacion de la estrategia del negocio Yy
participacion activa en el directorio
e acceso a una red de contactos (canales de distribucion, potenciales clientes, etc.)
e apoyo en el desarrollo del equipo gerencial.

Perfil del beneficiario
e Ser pequefias 0 medianas empresas, nuevas o existentes.
¢ Que la mayoria de sus negocios sean en /o desde el Uruguay.
e Poseer un producto o servicio Unico que puede ser exportado.
e Tener expectativas de un crecimiento anual de las ventas minimo del 25%.

Requerimientos para el beneficiario
v' El emprendedor debe aceptar la intervencién de Prospéritas en la toma de
decisiones a través de su participacion en el directorio.

v' El emprendimiento debe poseer un negocio en un mercado amplio y en
crecimiento, un producto o servicio exclusivo, con alto valor agregado.

v" El plan de negocios presentado debe tener un potencial de crecimiento que supere
la media, con retornos sobre la inversidn superiores a lo que se obtiene en la banca

tradicional.

Plazo
El fondo tiene un limite de tiempo de 10 afios. En general, busca salirse de la empresa
entre el 3er. y el 6to. afio.

Condiciones
El monto de financiamiento es variable, dependiendo de la propuesta presentada. Para
capital semilla, analizando los apoyos brindados, éstos llegan hasta U$S 50.000.
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En el caso de capital de riesgo, los montos manejados son sensiblemente mayores.

Tasa de interés

El sistema adoptado no implica tasas de interés, sino la desinversion, o sea, el retiro del
fondo entre el 3er. a 6to. afio, con la venta de acciones generando un diferencial entre lo aportado
y lo vendido.

Proceso para la aprobacion
1. Revisién del resumen ejecutivo del plan de negocios.
2. Presentacion de la propuesta por parte del emprendedor y analisis ulterior.

3. Presentacion de un plan de negocios detallado, firma de acuerdo de confidencialidad
mutua y reuniones de intercambio de informacion.

4. Fase de negociacion de los detalles del acuerdo.
5. Aprobacion del acuerdo por el Comité de Inversiones del Fondo.

6. Fase de due diligence. Cada una de estas fases es excluyente y concluyendo en la firma
del acuerdo de accionistas.

Generalmente, la decisién de inversion lleva de 3 a 6 meses.

Contacto

/Dir'eccién: , Constituyente 2048. Montevideo \
Teléfono: 24104111
Correo electronico: info@prosperitascp.com

Direccién Web: Capital de riesgo: http://www.prosperitascp.com/capital riesgo.html

Capital semilla: http://www.prosperitascp.com/capital _semilla.html

- /
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Institucién - Programa
Republica Microfinanzas: Crédito para microempresarios

Finalidad

Brindar servicios financieros y educativos a los microempresarios y sectores de menores
recursos de la sociedad Uruguaya.

Financiamiento a microempresas para inversion y capital de trabajo.

Perfil del beneficiario
Personas mayores hasta 75 afios, orientado a microempresarios con un afio de antigiiedad
minimo.

Requerimientos para el beneficiario

Cédula vigente. Comprobante de domicilio. Ser titular de un emprendimiento en marcha al
momento de la solicitud (no se aceptan actividades nuevas), en otras palabras tener por lo menos 1
afio de antigiiedad. No estar en el Clearing. Dispuesto a recibir a un asesor de crédito en su
emprendimiento para realizar una evaluacion de su capacidad de pago. Capacidad de pago
suficiente. Documentacion probatoria destino del crédito (presupuesto o carta proforma).

Plazo
Hasta 36 meses.

Condiciones2
De $ 2.000 hasta $ 120.000 — hasta 36 meses de plazo.
Tasa hasta 12 cuotas — TEA 24,5% hasta 36 cuotas TEA 33%
Para capital de trabajo: plazo hasta 18 cuotas TEA 24,5%

Proceso de aprobacion
Un asesor se contacta con el interesado y realiza una visita donde evalla el proyecto. El

informe lo analiza un comité que aprueba el proyecto en un plazo de hasta 48hs.

Contacto

~

Direccidn: Casa central. Avda. Libertador 1672.Montevideo
Teléfono: 2901 6040
Correo electrénico: Lilian.casas@republicamicrofinanzas.com.uy

Direccion Web:http://www.republicamicrofinanzas.com.uy/productos/credito-

microempresarios/

)

? Informacién proporcionada telefénicamente en la cual se indicé que esta sujeta a cambios sin previo aviso.
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Institucion
Instituto de promocidn econdémico social del Uruguay( IPRU): Apoyo a la microempresa.

Finalidad

Promover el desarrollo humano integral, de sujetos individuales y colectivos - con
prioridad en sectores de bajos ingresos - generando procesos y oportunidades de integracion
social, para el ejercicio de sus derechos y responsabilidades ciudadanas, asi como para la
resolucion de necesidades.

Desarrolla programas que brindan servicios financieros y no financieros a pequefios
emprendimientos, y financiamiento para el mejoramiento de la vivienda de familias de bajos
recursos. Ademas de otros programas de capacitacion y apoyo.

Perfil del beneficiario
Emprendedores/as con una idea de proyecto viable y destrezas en la materia,
prioritariamente de niveles socio-econdémicos bajos y medios.

Requerimientos para el beneficiario
Tener una idea de negocio viable. Presentar una garantia solidaria para el préstamo (no
puede ser mayor a 70 Afos) y no estar en el clearing.

Condiciones
Los montos méximos para el primer crédito otorgado son de $ 60.000 para inversiones y $
30.000 para capital de giro. Luego del repago se puede solicitar otro crédito por mayores montos.
Tasas de Interés:
En pesos:
e Hasta 12 meses la tasa es del 35% anual efectiva.
e Mas de 12 y hasta 36 meses es del 40% anual efectiva.
En Unidades Indexadas:
e 13,37% anual efectiva y hasta 36 meses de plazo.

Proceso de aprobacion

El beneficiario debe presentar una idea de negocio y tiene una entrevista. Luego se
completa la informacion a través de un formulario que se encuentra en la pagina web y con ello se
estudia la viabilidad del emprendimiento. El plazo de las cuotas se pueden ajustar a los ingresos
del beneficiario (quincenales, mensuales, semestrales, etc.),

Durante el plazo que dura el préstamo se monitorea el emprendimiento a través de visitas y
puede ser renovada la linea de crédito si se realiza el repago en fecha y ha tenido un impacto
positivo dicho préstamo.
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Contacto

Gir‘eccién: Colonia 2069. Montevideo. Casa Central
Harriague 1745 - Salto
Teléfono: 2408 9158 Montevideo.
4732 8001.Salto
Correo electronico: ipru@ipru.edu.uy
iprusalto@ipru.edu.uy

Direccion Web: http://www.ipru.edu.uy/inicio/

~
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Institucién Programa
Banco Santander: Crédito PYME

Finalidad
Crédito en pesos o ddlares destinado a cubrir las necesidades de financiamiento la Pyme.

Perfil del beneficiario
Microempresarios con antigiiedad mayor a 1 afio.

Requerimientos para el beneficiario

Libre de antecedentes (titular, directores, socios, etc.) en Clearing. No tener créditos
vencidos.

Declaracion Jurada Fiscal o Comprobante de Mono tributo.

Tarjeta de RUT, BPS (Certificado Comdn), DGI (Certificado Unico).

Plazo
Hasta 60 meses.

Condiciones
En pesos y dolares. Hasta U$S 45.000 a sola firma. Sin presentacion de Balances. Acceso
a linea de crédito con Garantia Estatal SIGA.

Proceso de aprobaciéon
El Banco comenta que de presentar toda la informacién solicitada en la pagina web es
aprobada en 24hs.

Contacto

/Direccién: Julio Herrera 'y Obes 1365. Montevideo
Teléfono: 2 132 8000
Correo electrénico:

~

Direccion Web: https://www.santander.com.uy/Pymes/Credito/credito_pyme.asp

. )
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Programas de apoyo a emprendimientos asociativos comprendidos en la Ley
18.407

Institucion
Oficina de Planeamiento y Presupuesto. (OPP): Fondo para el Desarrollo (FONDES)

Finalidad

Creado por Ley 18.716 de diciembre de 2010. La finalidad central es brindar asistencia
técnica, capacitacion y soporte financiero a proyectos productivos sustentables asociativos, que
resulten de interés a juicio del Poder Ejecutivo dentro los lineamientos estratégicos definidos por
el Gabinete de Desarrollo Productivo.

Capital semilla y capital de riesgo (FONCAR).Financiamiento en general (FONFI).
Financiamiento no reembolsable para asistencia técnica (FONDAT).

Perfil del beneficiario
Emprendimientos econémicos con participacion de sus trabajadores en la direccion y en el
capital de las empresas, bajo el sistema de modelos autogestionados.

Requerimientos para el beneficiario
Empresas asociativas que son autogestionadas por sus trabajadores. Presentacion de un
Plan de negocios

Plazo
Ilimitado. Dependiendo del proyecto se puede llegar a 10 afios.

Condiciones
Los montos de financiamiento dependen del emprendimiento. Pueden llegar a varios
millones de ddlares. La tasa de interés depende de cada proyecto.

Proceso de aprobacion

Se realiza la postulacion a través de un formulario (plan de negocios) disponible en la web,
y son evaluados por la Unidad Técnica del FONDES. Esta unidad tiene un plazo de 30 dias
corridos para elevar un informe la Junta de Direccion del FONDES que determinara la aprobacion
0 no del proyecto. Estos plazos pueden ser mayores en caso de solicitar informacion adicional.

Contacto

\

/Direccién: Torre Ejecutiva. Plaza Independencia 710 piso 6. Montevideo
Teléfono: 150 internos 3429 6 3556
Correo electrénico: fondes@opp.gub.uy

Direccion Web: http://www.fondes.opp.gub.uy/inicio fondes/quienes somos fondes/

\ /
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Institucion
Instituto Nacional Cooperativo (INACOOP): Fondo Rotatorio Especial (FRECOOP) y

FOMCOOP

Finalidad

El Instituto Nacional del Cooperativismo (INACOOP), fue creado como persona juridica
de derecho publico no estatal, por el articulo 186 de la Ley General de Cooperativas 18.407,
promulgada el 24 de octubre de 2008.

Es quien propone, asesora y ejecuta la politica nacional del cooperativismo. Tiene como
objetivo promover el desarrollo econdémico, social y cultural del sector cooperativo y su insercion
en el desarrollo del pais.

Apoyo para el desarrollo Cooperativo.

Perfil de los beneficiarios
Emprendimientos asociativos.

Requerimientos para el beneficiario
Ser una cooperativa constituia.

Plazo
Dependiendo del proyecto, de 1 hasta 5 afios.

Condiciones
Montos, plazos, monto reembolsable y tasa de interés a acordar con la cooperativa
beneficiaria.

Proceso de aprobacion
Presentacion de solicitud, revision por comité técnico con posterior aprobaciéon del

Directorio de INACOOP.

Contacto

/Direccién: , 18 de Julio 1296 apto. 403.Montevideo.
Teléfono: 2908 0497
Correo electrénico: secretaria@inacoop.org.uy

Direccién Web:
http://www.inacoop.org.uy/index.php?option=com content&view=article&id=292:bases-para-

kpresentacion-de-proyectos&catid=17:concu rsos&ltemid=45
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Guia rapida de los programas de financiamiento

Tabla 4. Guia rapida. Breve caracterizacion de las lineas financieras

Emprendedores individuales o agrupados fuera de la economia social, no incluidos en la Ley No. 18.407

Monto .- Apoyo Exigencia de
Institucién Programa qud Maximo AT Financiero clor pago Capacitacion
Maxima Emprendedor de Interés :
U$s Reembolsable previa
Emprendedores sin .
ANNI Innovadores limite 25.000 No No No Si
ANNI Prototipos de Sin 70.000 No No No No
potencial innovador limite
“NACIONAL | |Programs in
Corporaciéon y CND S 15.000 Si Si Si No
PARA el Microfinanzas limite
DESARROLLO
Servicio Para el sin
FUNDASOL Desarrollo limi 9.000 Si Si Si Si
. imite
Profesional
KOLPING . . .
URUGUAY EMPRECREA 35 2.000 No Si Si Si
URUGUAY
INTERNATIONA sin . . .
L VENTURE UlvC-1 limite 1.000.000 Si Si No aplica No
CAPITAL 1
REPUBLICA - .
Crédito para sin . . .
M ICRC;\FSINANZ microempresarios limite 6.000 Si Si Si No
Apoyo a la sin . . .
IPRU microempresa limite 8.000 No Si Si Si
BANCO R sin . . .
SANTANDER Microfinanzas limite 5.000 Si Si Si No
Emprendedores Cooperativos/ Asociativos dentro de la Ley 18.407
OPP FONDESFONFI | > | 6.000.000 No Sf si si
OPP FONDES.FONDA | sin | 154 000 No No No Si
T limite
Fondo Rotatorio sin . . .
INACOOP (FRECOOP) limite 100.000 No Si Si Si
INACOOP | FOMCOOP “fr']?te 35.000 No No No No

Fuente: Elaboracién propia.
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